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1 2021 年业绩大幅增长，2022 年功率赛道依旧景气 

֥ ש Ї2021 ⌐ ꜠ ⌐ ɼ2021 Ї῎

ῇ 92.49ֽᾣЇ +32.56%Ж ‰⌐ 22.68ֽᾣЇ +135.34%ɼῚҲЇ

֥ ῇ 43.57ֽᾣЇ +40.37%Ж┼ ғ ꜙҟꜙ ῇ 48.01ֽᾣЇ +25.43%ɼ

2021 ῎ ⌐ ҿ 35.33%Ї +7.86pctЖ‰⌐ ҿ 24.41%Ї +9.22pctɼ 

 

图 1 公司 2016 年-2021 年营业收入及同比增速 倠㰼⼸㸾㈳㤠呦⁅䵃 倠㰼⽍䍉䐠㔱㸾⁂䑃‹〮〳‰⁔䑛⠠⥝告䵃 倠㰼⽍䍉䐠㔲㸾⁂䑃‶㐮〸″⸱㈠呄嬨 嵔䨊⽆塆㤠㤠呦⁅䵃 倠㰼⽍䍉䐠㔳㸾⁂䑃‱ㄮ㐠ⴳ⸱㈠呄嬨图⥝告ਯ䙘䘱ㄠ㤠呦⁅䵃 倠㰼⽍䍉䐠㔴㸾⁂䑃‹⸱㈠〠呄嬨�⥝告⸴㔹㤹‰⁔䑛⠀ᔩ嵔䨊㐮㔶‰⁔䑛⠀̩嵔䨊⽆塆㤠㤠呦⁅䵃 倠㰼⽍䍉䐠㔵㸾⁂䑃‴⸴㐠〠呄嬨公司⥝告ਯ䙘䘱ㄠ㤠呦⁅䵃 倠㰼⽍䍉䐠㔶㸾⁂䑃′〮㈸‰⁔䑛⠀ᔩ㜨�⤭㘨�⥝告㌮㐴‰⁔䑛⠀ᤩ嵔䨊⽆塆㤠㤠呦⁅䵃 倠㰼⽍䍉䐠㔷㸾⁂䑃‶⸷㈠〠呄嬨年⥝告ਯ䙘䘱ㄠ㤠呦⁅䵃 倠㰼⽍䍉䐠㔸㸾⁂䑃‹⸱㈠〠呄嬨�⥝告ਲ਼‰⁔䑛⠀ᔩ㜨�⤭㘨�⤷⠀ᐩ嵔䨊⽆塆㤠㤠呦⁅䵃 倠㰼⽍䍉䐠㔹㸾⁂䑃′〮ㄶ‰⁔䑛⠔ꨩ嵔䨊䕍䌠⽐‼㰯䵃䥄‶〾㸠䉄䌠㤠〠呄嬨归母⥝告䵃 倠㰼⽍䍉䐠㘱㸾⁂䑃‱自〠呄嬨净利润及同比增速 倠㰼⼸㸾㈳㤠呦⁅䵃 倠㰼⽍䍉䐠㘲㸾⁂䑃‷㈮〳‰⁔䑛⠠⥝告吊⽄敶楣敇牡礠捳‱据⁅䵃 倠㰼⽍䍉䐠㘳㸾⁂䑃‴㈮㘠㐷㘮㜱′㐶⸵㌠ㄴ㠮㐶攊昪同吊⽄敶楣敇牡礠捳‰据 䙘䘱㈠ㄱ⸵㈠呦⁅䵃 倠㰼⽍䍉䐠㘴㸾⁂䑃′㠹⸱㌠㐷㘮㜱⁔䑛⠠⥝告䵃 倠㰼⽍䍉䐠㘵㸾⁂䑃′⸸㠰〱‱㌸⸰㌠呄嬨 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3 风险提示 
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财务报表和主要财务比率 
[Table_Finance] 
֥ ẃ Ѓ ҌᾣЄ 2021A 2022E 2023E 2024E  Ѓ ҌᾣЄ 2021A 2022E 2023E 2024E 

꜠ ֥ 14691.6 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 
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2. 投资建议的评级标准 
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  评级 说明 
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